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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO
CHIUSO AL 31 DICEMERE 2020 Al SENSI DELL’ART. 2429 C.C.
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Signor Azionista,

il bilancio chiuso al 31 dicembre 2020, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
prospetto della redditivitd complessiva, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario ¢ dalla nota integrativa della INVIMT SGR Spa (di seguito INVIMIT SGR o SGR o Societd) ¢
corredato dalla relazione del consiglio di amministrazione sulla gestione ¢ stato approvato dal consiglio di
anmﬁnistrazione nella seduta del 26 maggio 2021. La Societa si & avvalsa dal maggior termine per
I’approvazione del bilancic 2020 introdotto con I'art. 3, comma 6 del DL 31 dicembre 2020, n. 183
convertito nella legge 26 febbraio 2021, n. 21.

La nostra ativita & ispirata alle disposizioni di legge previste dagli artt. 2403 e segg. del codice civile e alle
Norme di comportamento del collegio sindacale di societd non quotate del consiglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili emanate in materia.

Ricordiamo che al collegic sindacale non & demandata la revisione legale dei conti e con specifico

riferimento alla nostra attivita si da atto &1 quanto segue:

ATTIVITA’ DI VIGILANZA AT SENSI DELIART. 2403 C.C.
- 1 collegio ha vigilato sull’osservanza della legge & delio Statuto e sul rispetto dei principi di corretta

smministrazione da parte della Societ3;

- nel corso dell'esercizio 2020 il collegio sindacale si & riunito n. 11 volte, ha partecipato a n. 1 adunanza
dell'assemblea dell’azionista ed a n. 18 riunioni del consiglio di amministrazions, tutte svoltesi nel
rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le
quali possiamo ragionevolmente attestare che le azioni deliberate sono state conformi alla legge e allo
statuto € non sono risultate manifestamente imprudenti, azzardate, in conflitto di interessi o tali da
compromettere I"integrita del patrimonio sociale e neppure operazioni atipiche o inusuali nei confronti
di terzi e/o soggetti rilevanti;

- durante le riunioni svoite sono state ottenute dagli amministratori le informazioni sul generale

andamento della gestione e suila sua prevedibile evoluzione e sulle opegazioni di maggiore rilievo




effettuate dalla Societa e dai fondi da essa gestiti ¢ si pué ragionevolmente assicurare che le azioni poste
n esseré sono risultate conformi alla legge, allo statuto e non sono risultate manifestamente imprudenti,
azzardat;e, in conflitto di interessi o in contrasto con e delibere assunte dall’assemblea dell’azionista o
tali da compromettere 1'integrita del patrimonio sociale;

- & stata acquisita conoscenza e si & vigilato, per quanto di competenza del collegio sindacale,
suﬂ’ageguétezza della struthara organizzativa della Societd, sul rispetto del principi di corretta
ammiﬁistrézione, sull’adeguatezza del sistema di controtlo intemo, suli’adeguatezza e sull’affidabilitd a
rappresentare correttamente 1 fatti di gestione del sisterna amministrativo- contabile, tramite
osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, esame di
documenti aziendali e analisi dei risultati conseguiti dalla Societa. A tal nguardo i collegio raccomanda
di completare quanto prima il rafforzamento organizzativo necessario alla luce del furn over che ha
interessato la Societa nel 2019 ¢ dell’incrsmento delle masse amministrate,

- & stata riscontrata periodicamente ed al termine dell’esercizio I’esistenza di un patrimonio di vigilanza in
linea con la normativa vigente prevista in merito per le societd di gestione del risparmio;

- & stata monitorata ’implementazione degli interventi necessari per effetto di cambiamenti normativi;

- mel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulterion fatti significativi tali da

richiederne la segnalazione nella presente relazione;

- non si & dovuto intervenire per ornissioni dell’organo di amyministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c;

- 7non sono state ricevute demumce ai sensi dell’art, 2408 c.c.;

nen sono state fatte denunce a: sensi deil’art. 2409, co. 7, ¢.c..

Nel corse dell’esercizio il collegio sindacale ha espresso un parere con riferimento alla relazione del consiglio

di amninistrazione ai sensi del Decreto Fasce.

Nel corso dell'esercizio il collegio si & relazionato in via continuativa con la PricewaterhouseCoopers Spa,
societd incaricata della revisione legale dei conti, al fine di scambiarsi reciprocamente informazion
sull'attivitd svolta, e con 1 responsabili delle funzioni di revisione interna, compliance, antiriciclaggio,
anticorruzione, trasparenza e risk management al fine di acquisire notizie in merito ai controlli effettuati e
all'avanzamento dei rispettivi piani di attivita.

Si segnala che nell'ambito dei predetti rapporti non sono emersi aspetti tali da richiedere specifica menzione.
L'organismo di vigilanza ha assicurato il collegio sul fatto che non sono emersi fatti o informazioni rilevanti
che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Con riferimento ai rapporti con parti correlate, il collegio sindacale comunica che nel corso del 2020 la SGR
- ha posto in essere, prevalentemente, rapporti esclusivamente con gli amministratori ¢ i sindaci, che sono
':-_';pnsiderati tali ai sensi dello IAS 24, con riferimento alle rispettive cariche.

1 collegic evidenzia che il Ministero dell'Economia e delle Finanze, in qualita di azionista, nell’ambito degli
"I3deﬁ_lp_imenti di cui all’art. 19, comma 5 del D.Lgs 19 agosto 2016, n. 175 e successive modifiche (c.d.

1eto Partecipate) ha fissato cbiettivi gestionali minimi in termini di contenimento dei costi operativi per




1i trienmnio 2%020~2022 per le societd controllate.

Nello specifico, € stato stabilito che le societa partecipate:

- in caso di aumento del valore della produzione rispetto al valore medio del triennio 2017-2019, Pincidenza
dei costi operativi sullo stesso dovra diminuire, in funzione dell’aumento del valore della produzione,
nell’ordine dell’ 1% e con un minimo dello 0,5%;

- incaso di diminuzione del valore della produzione rispetto &l valore medio del triennio 2017-2019, i costi

operativi dovranno ridursi in misura tale da lasciare almeno invariata I'incidenza degli stessi sul valore

della produzicone

(cd. “Parametro obiettivo™).

Nell’esercizio 2020, il valore della produzione ha avute un incremento del 40% circa {da euro 7.048.846 a
9.891.367) mentre i costi sono aumentati del 15% circa (da euro 4.142.281 ad euro 4.752.562) rispetto ai dati
medi rilevati nel triennio 2017-2019.

L’incidenza media dei costi rilevata nel triennio 2017-2019 £ stata, pertanto, del 58,77% a fronte di un
indicatore determinato per il 2020 del 48,05%.

L’obiettivo sarebbe stato raggiunto anche se la societd avesse sostenuto costi per euro 5.666.434,

Ha quindi conseguito un risparmio eccedente il minimo pari ad euro 913.872.

Inoltre, il collegio sindacale sempre in relazione al Decreto Partecipate, ha verificato che gli eventuali
compensi variabili degli amministratori delegati e dei dirigenti contengano una quota degli stessi non
infetiore al 30 per cento correlata al Parametro obiettivo.

Da ultimo il collegio rileva che il Consiglio di Amministrazione ha segnalato nella propria relazione che
nonostante I’emergenza COVID nel corso del 2020 sono stati conseguiti importanti risultati operativi che_

hanno consentito un significativo incremento dei ricavi e dell’utile.

BILANCIO DI ESERCIZIO

Relativamente al progett;) di bilancio dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2020, dallo stato patrimoniale,

dal conto econmomico, da! prospetto della redditivitd complessiva, dal prospetio delle variazioni del

patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa e corredato dalla relazione del consiglio

di amministrazione sulla gestione, messo a nostra disposizione dagli amministratori nei termini di cui all’art.

2429 del Codice Civile, che chiude con un utile netto di euro 3.112.480, Vi riferiamo guanto segue:

- non essendo demandata al collegio sindacale la revisione legale del bilancio, Vi confermiame che
abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso e sulla sua generale conformita alla legge
per quel che concemne la sua formazione e struftura. A tale riguardo I’illustrazione fornita neila nota
integrativa motiva esaurientemente le modalitd di redazione del bilancio di esercizio e i criteri &
valutazione utilizzati;

~ 1l bilancie al 31 dicembre 2020 della INVIMT SGR & stato redatto secondo { principi contabili

internazionali emanati dall’Intemational Accounting Standards Board (IASB) e le relative
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inter;;}etazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Commitiee (IFRIC) ed omologati
dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamente Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002,
nonchg’: secondo il provvedimento Banea d’Italia del 9 dicembre 2016 (e successivi aggiomament) -
“Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” - emanato in  attuazione
dell’art. 43 del Dlgs 136/201 5 ed aggiornato con le novitd in materia di principi contabili internazionali
IAS/IFRS omologate dalla Comrmissione dell’Unione Europea che sono entrate in vigore per i bilanci
chiusi al 31 dicembre 2020;

- per quanto a nostra coposcenza, gli Amministratori nella redazione del bilancio non harmo derogato
all’applica;zione di alcuna delle dispééizioni previste daila legge e dai principi contabili internazionali;

- abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatii e alle informazioni di cui abbiamo avuto
conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al riguardo;

- la societa di revisione PricewaterhouseCoopers Spa ha rilasciato in data 28 maggio 2021 la relazione
ai sensi dell’art. 14 e 19 bis del DLgs. n. 39/2010 senza rilievi né richiami di informativa. In particolare,
ia relazione attesta che 1l bilancio al 31 dicembre 2020 fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ¢ finanziaria della Societa, e del dsultato economico e dei flussi
"di cassa per il medesimo esercizio, in conformita ai principi contabili internazionali IFRS, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43 dei Dlgs n. 136/2015.

Ii collegio sindacale ha anche verificato gli impatti collegati all’emergenza Covid-19 sulle attivitd di

revisione anche in ragione delle limitazion di accesso agli uffici da parte delle strutture e del revisore

esterno; dalla verifica, anche in considerazione delle specificith relative alla attivita, alla struttura e alle

dimensioni della Societd, non sono emerse criticita.

In aggiunta, il collegio sindacale prende atto che la societd di revisione ha espresso il proprio giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio e sulla sua conformita alle norme di legge e non ha
evidenziato alcun rilievo &0 errori significativi.

Diamo, altresi, atto che la societa di revisione, negli incontri periodici non ha segnalato fatti censurabili o

altre irregolaritd da portare all'attenzione dell’assemblea dell’azionista.

OSSERVAZIONI E PROPOSTE IN ORDINE ALL’APPROVAZIONE DEL BILANCIO

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto & stato portato a conoscenza del collegio sindacale ed &
stato riscontrato nel corso dei controlli periodici svolti, e considerando anche le risultanze della societd
PricewaterhouseCoopers Spa, proponiamo, dungue, all'assemblea dell’azionista di approvare i1 bilancio di

esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 cosi come redatto dagli amministratori.

11 collegio concorda col la proposta di destinazione dell’utile di esercizio pari ad euro 3.112.480 formulata

dagli amministratori.
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Si ricorda che con I’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020 scade il mandato conferito al Collegic

Sindacale, si mvita I’ Azionista unico a provvedere al riguardo.
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Roma, 7 giugno 2021
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I Collegio Sindacale




